Aneks Nr 4
do Prospektu Emisyjnego KONSORCJUM STALI Spétka Akc  yjha

W zwigzku z aneksowaniem umowy inwestycyjnej z dnia 22 maja 2007 r. oraz umowy
sprzedazy z dnia 22 maja 2007 r., w Prospekcie emisyjny wprowadza sie nastepujgce
zmiany.

Aktualizacja Nr 1
Dokument Podsumowuj acy str. 18, pkt 10.2. oraz Dokument Ofertowy str. 3 59, pkt 9.1.2, bylo:

Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii B* i Akcji Serii C**

Wyszczegdlnienie Liczba akciji % og0lnej liczby i gtoséw na WZ
Akcje serii A 3000 000 47,38%
Akcje serii B 931 406 14,71%
Akcje serii C 2 400 380 37,91%
Ogétem 6 331 786 100,00%

* Dane w tabeli zostatly podane przy zalozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane akcje serii B oraz
** zostang objete wszystkie Akcje Serii C, emisja skierowana bedzie wytgcznie do wspolnikéw spotki Bodeko Sp. z 0.0. w
zwigzku z procesem potaczenia Emitenta z tg spotka.

Dokument Podsumowuj acy str. 18, pkt 10.2 oraz Dokument Ofertowy str. 35 9, pkt 9.1.2, jest:

Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii B* i Akcji Serii C**

Wyszczegélnienie Liczba akcji % og0lnej liczby i gtoséw na WZ
Akcje serii A 3 000 000 45,46%
Akcje serii B 931 406 14,11%
Akcje serii C 2 667 380 40,42%
Ogotem 6 598 786 100,00%

* Dane w tabeli zostaly podane przy zalozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane akcje serii B oraz
** zostang objete wszystkie Akcje Serii C, emisja skierowana bedzie wytgcznie do wspélnikéw spotki Bodeko Sp. z 0.0. w
zwigzku z procesem potaczenia Emitenta z tg spétka.

Aktualizacja Nr 2
Dokument Podsumowuj acy, str. 10, pkt 4.2. oraz Dokument Ofertowy str. 3~ 28, pkt 3.4., byto:

Tabela 1. Gléwne wydatki Emitenta w przyszio  $ci

Planowane t aczne
Data planowanego

Wyszczegdlnienie ko_sz_ty QO sakoAczenia
poniesienia

Budowa ogolnopolskiej sieci dystrybucyjnej (w tym 18 min zt na zakup

udziatéw firmy Bodeko Sp. z 0.0. oraz 23,5 min zt na budowe trzech nowych 41,5 min zt do konca 2008 r.

oddziatow)

ngks;eme udziatu przetworstwa w przychodach poprzez rozwdj produkciji 15,0 min z4 do konca 2008 r.

zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych

Srodki obrotowe na zatowarowanie trzech nowych oddziatéw 0,5 min zt do konca 2008 r.

RAZEM 57,0 min zt

Zrodto: Emitent

Dokument Podsumowuj acy, str. 10, pkt 4.2. oraz Dokument Ofertowy str. 3 28, pkt 3.4., jest:

Tabela 1. Gléwne wydatki Emitenta w przyszio  $ci

Planowane t aczne
Data planowanego

Wyszczegdlnienie koszty do . -
poniesienia zakonczenia
Budowa ogolnopolskiej sieci dystrybucyjnej (w tym 10 min zt na zakup 335 min zt do kohca 2008 T.

udziatow firmy Bodeko Sp. z 0.0. oraz 23,5 min zt na budowe dwéch nowych
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oddziatow)

Zwigkszenie udziatu przetworstwa w przychodach poprzez rozwoj produkcji .

zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych 22,5 min z4 do konca 2008 .
oddziglow rozwdj ustug dot_jatkowych w ramach punktéw serwisowych 1,0 min zt do konca 2008 .
zlokalizowanych przy oddziatach handlowych

RAZEM 57,0 min zt

Zrédto: Emitent

Aktualizacja Nr 3

Dokument Podsumowuj acy, str. 11, pkt 4.2. oraz Dokument Ofertowy str. 3~ 29, pkt 3.4. dodano:

Rozw6j ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowy ch zlokalizowanych przy oddziatach
handlowych - Emitent przy kazdym oddziale handlowym planuje organizacje punktéw serwisowych
$wiadczacych ustugi miedzy innymi z zakresu konfekcjonowania wyrobdw stalowych, przycinania blach, wstepnej
obrobki wyrobow hutniczych oraz logistyki dostawy na miejsce wskazane przez klienta. Emitent zamierza
zmodernizowa¢ punkty serwisowe przy istniejacych oddziatach (wtasnych i taczonej firmy Bodeko Sp. z 0.0.) oraz
organizowa¢ podobne punkty przy nowych oddziatach.

Koszt modernizacji lub budowy jednego punktu serwisowego wyniesie okoto 400 tys. zt i sklada sie z
nastepujacych pozyciji:

Pita tasmowa do ciecia wraz z oprzyrzgdowaniem (2 sztuki) 100 tys. zt
¢ Gilotyna 100 tys. zt
« Pita tarczowa (2 sztuki) 20 tys. zt
e Wozek widtowy 80 tys. zt
¢ Samochdd dostawczy 100 tys. zt

Z pozyskanych srodkéw z emisji Emitent zamierza przeznaczy¢ na budowe dwoch punktow serwisowych kwote
1 min zt

Realizowana przez Emitenta strategia uwzglednia mozliwos¢ kolejnych fuzji i przeje¢ (poza firmg Bodeko Sp. z
0.0., ktdrej zakup jest jednym z celéw emisyjnych) firm specjalizujgcych sie w dystrybucji wyrobow stalowych jak
réwniez produkcji konstrukcji stalowych. Ewentualne fuzje i przejecia realizowane w przysztosci zostang
sfinansowane przez Emitenta ze $rodkéw wtasnych, kapitatem dtuznym, lub ewentualnie kolejnymi publicznymi
emisjami akcji.

Priorytetem wykorzystania srodkéw z emisji jest zaptata 10 min zt dla udzialowcéw Bodeko Sp. z o0.0. tytutlem
nabywanych udziatéw; pozostate cele emisyjne sg réwnowazne dla Emitenta, gdyz ich realizacja wynika z
przyjetej strategii rozwoju.

Aktualizacja Nr 4

Czynniki Ryzyka str. 21 pkt. 1.12., byto:

Umowa sprzedazy udziatdw z dnia 22 maja 2007 r., opisana w pkt 22 Dokumentu Rejestracyjnego uzaleznia
przejscie na Emitenta wtasnosci udziatow spotki Bodeko sp. z 0.0. stanowigcych 19,89 % w kapitale zaktadowym
od ziszczenia sie warunku zawieszajacego, jakim jest zarejestrowanie przez wiasciwy sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o emisje Akcji serii B.

Czynniki Ryzyka str. 21 pkt. 1.12., jest:

Umowa sprzedazy udziatdw z dnia 22 maja 2007 r., opisana w pkt 22 Dokumentu Rejestracyjnego uzaleznia
przejscie na Emitenta wtasnosci udziatow spotki Bodeko sp. z 0.0. stanowigcych 11,05 % w kapitale zaktadowym
od ziszczenia sie warunku zawieszajacego, jakim jest zarejestrowanie przez wiasciwy sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o emisje Akcji serii B.

Aktualizacja Nr 5

Czynniki Ryzyka str. 22. pkt. 1.13., byto:

Warunkiem przeprowadzenia potaczenia jest przeniesienie na Emitenta wlasnosci 19,89% udziatéw Bodeko sp. z
0. 0. w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw (o ktérej mowa w pkt 22 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz
wprowadzenie wszystkich akcji Emitenta do obrotu gietdowego.

Czynniki Ryzyka str. 22 pkt. 1.13., jest:

Warunkiem przeprowadzenia potgczenia jest przeniesienie na Emitenta wtasnosci 11,05% udziatéw Bodeko sp. z
0. 0. w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw (o ktérej mowa w pkt 22 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz
wprowadzenie wszystkich akcji Emitenta do obrotu gietdowego.
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Aktualizacja Nr 6
Dokument Rejestracyjny, str. 44, pkt 5.2.3., byto:

Tabela 2. Gléwne inwestycje Emitenta w przyszio  $ci

Planowane t aczne
Wyszczegblnienie koszty do Data planovv'anegp
=) zakonczenia
poniesienia
Budowa ogolnopolskiej sieci dystrybucyjnej 56 min zt do konca 2008 r.
Rozwoj us_lug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych 4min 7t do konca 2008 .
przy oddziatach handlowych
ZW|§k§zen|e udziatu p'rzetworstw_e'l w przychodach poprzez rozwdj produkcji 22 min zt do konca 2008 .
zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych
Integracja oddziatéw i przejmowanych firm w ramach jednego podmiotu 3 min z do konca 2008 r.
RAZEM 85 min zt

Zrodto: Emitent

Dokument Rejestracyjny, str. 44, pkt 5.2.3., jest:

Tabela 3. Gléwne inwestycje Emitenta w przyszio  $ci

Planowane t aczne Data planowanego

Wyszczegdlnienie ko_sz_ty QO sakoAczenia

poniesienia
Budowa ogolnopolskiej sieci dystrybucyjnej 48 min zt do konca 2008 r.
Rozwoj us_lug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych 4min 7t do konca 2008 .
przy oddziatach handlowych
ngks;eme udziatu przetworstwa w przychodach poprzez rozwdj produkciji 22 min zt do kofca 2008 r.
zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych
Integracja oddziatéw i przejmowanych firm w ramach jednego podmiotu 3 min z do konca 2008 r.
RAZEM 77 min zt

Zrodto: Emitent

Aktualizacja Nr 7

Dokument Rejestracyjny, str 314, pkt 22.1.1 pdpkt 1, byto:

1. Umowa sprzeda zy udziatébw zawarta w dniu 22 maja 2007 r. pomi edzy Emitentem a 3 wspodlnikami
spotki Bodeko sp. z 0. 0. z siedzib g w Zawierciu, Januszem Kocl ega, Krystyn a Borysewicz oraz Barbara
Dembowsk 3 (,Sprzedaj acy”)

Przedmiotem umowy jest warunkowa sprzedaz na rzecz Emitenta 2. 349 udziatéw spotki Bodeko sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 1000 zt kazdy, stanowigcych 19,89 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 19,89
% gtoséw w ogolnej liczhie gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw spoétki Bodeko sp. z 0.0. za taczng cene
18.000.000 zt

Kazdy z 3 wspolnikbw spoétki Bodeko sp. z 0. 0. przeniost na Emitenta po 783 udzialy pod warunkiem
zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta o emisje Akcji serii
B. Zobowigzanie akcjonariuszy Emitenta do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w
drodze emisji Akcji serii B jest jednym z postanowien umowy inwestycyjnej, o ktérej mowa w pkt ponizej.
Dokument Rejestracyjny, str 314, pkt 22.1.1 pdpkt 1, jest:

1. Umowa sprzeda zy udzialdw zawarta w dniu 22 maja 2007 r. oraz anek sowana dnia 19 listopada 2007 r.
pomi edzy Emitentem a 3 wspdlnikami spétki Bodeko sp. z o. 0. z siedzib @ w Zawierciu, Januszem
Kocl ega, Krystyn a Borysewicz oraz Barbara Dembowsk g (,Sprzedaj acy”)

Przedmiotem umowy jest warunkowa sprzedaz na rzecz Emitenta 1.305 udziatow spotki Bodeko sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 1000 zt kazdy, stanowigcych 11,05 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 11,05
% gtoséw w ogolnej liczhie gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw spoétki Bodeko sp. z 0.0. za taczng cene
10.000.000 zt.

Janusz Koclega przeniést na Emitenta 261 udziatdow, a Krystyna Borysewicz oraz Barbara Dembowska po 522
udzialy pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Emitenta o emisje Akcji serii B. Zobowigzanie akcjonariuszy Emitenta do podjecia uchwaly o podwyzszeniu
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kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii B jest jednym z postanowien umowy inwestycyjnej, o
ktérej mowa w pkt ponizej.

Aktualizacja Nr 8
Dokument Rejestracyjny, str 314, pkt 22.1.1 pdpkt 2, byto:

2. Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 22 maja 2007 r ., pomi edzy Emitentem, sp6tk g Bodeko sp. z 0.0. z
siedzib 3 w Zawierciu (Bodeko), wszystkimi wspoélnikami spétk i Bodeko sp. z 0. 0. (,Wspolnicy”) oraz
akcjonariuszami Emitenta, reprezentuj acymi tacznie ponad 76,24 % w kapitale zaktadowym Emitenta
(Akcjonariusze”)

Dokument Rejestracyjny, str 314, pkt 22.1.1 pdpkt 2, jest:

2. Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 22 maja 2007 r ., aneksowana dnia 15 listopada 2007 r., pomi edzy
Emitentem, spétk g Bodeko sp. z 0.0. z siedzib g w Zawierciu (Bodeko), wszystkimi wspolnikami spétk i
Bodeko sp. z 0. 0. (,Wspdlnicy") oraz akcjonariusza mi Emitenta, reprezentuj gcymitacznie ponad 76,24 %
w kapitale zaktadowym Emitenta (,Akcjonariusze”)

Aktualizacja Nr 9
Dokument Rejestracyjny, str 315, pkt 22.1.1 pdpkt 2, byto:

Strony zobowigzaly sie dotozy¢ wszelkich staran, aby walne zgromadzenie Emitenta oraz zgromadzenie
wspolnikow Bodeko, na ktérych zostang podjete wspomniane wyzej uchwaly dotyczace Potaczenia, odbyly sie
nie pézniej niz do 31 grudnia 2007 r.

Dokument Rejestracyjny, str 315, pkt 22.1.1 pdpkt 2, jest:

Strony zobowigzaly sie dotozy¢ wszelkich staran, aby walne zgromadzenie Emitenta oraz zgromadzenie
wspoinikow Bodeko, na ktérych zostang podjete wspomniane wyzej uchwaly dotyczace Potaczenia, odbyly sie
nie pézniej niz do 31 marca 2008 r.

Aktualizacja Nr 10
Dokument Ofertowy, str. 357, pkt 6.3., byto:

Proces objecia 100% udziatbw Bodeko (11.805 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy) bedzie
przeprowadzony w dwéch etapach:

1. W etapie pierwszym udzialowcy Bodeko sprzedadzg Konsorcjum Stali 2.349 udziatbw spoétki Bodeko.
Warunkiem zawieszajacym sprzedaz jest zarejestrowanie przez whasciwy sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zakladowego Konsorcjum Stali w wyniku emisji 931.406 Akcji Serii B.

2. Pod warunkiem zaistnienia zdarzeh opisanych w punkcie powyzej, niezwlocznie po zarejestrowaniu przez
whasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Konsorcjum Stali w drodze utworzenia Akcji
Serii B, Zarzad Konsorcjum Stali skutecznie zwota Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty o
potaczeniu z Bodeko Sp. z 0.0. Akcjonariusze Konsorcjum Stali zobowigzujg sie do glosowania za przyjeciem
uchwaly o potaczeniu z Bodeko Sp. z 0.0. Walne Zgromadzenie Konsorcjum Stali podejmie uchwale o
podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego Konsorcjum Stali o kwote 2.400.380 zt poprzez utworzenie 2.400.380
akgji serii C na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Walne Zgromadzenie Konsorcjum Stali pozbawi,
w odniesieniu do tych akcji, Akcjonariuszy prawa poboru i wyda je wylacznie wspélnikom Bodeko za 9.456
udziatow Bodeko. Jednoczes$nie Walne Zgromadzenie Konsorcjum Stali podejmie uchwate o zamiarze
ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji. Parytet
wymiany zostat ustalony na 2.400.380 akcji serii C Konsorcjum Stali za 9.456 udziatéw Bodeko.

Dokument Ofertowy, str. 357 pkt 6.3., jest:
Proces objecia 100% udziatbw Bodeko (11.805 udziatébw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy) bedzie
przeprowadzony w dwéch etapach:

1. W etapie pierwszym udziatlowcy Bodeko sprzedadza Konsorcjum Stali 1 305 udziatéw spétki Bodeko.
Warunkiem zawieszajgcym sprzedaz jest zarejestrowanie przez whasciwy sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zakladowego Konsorcjum Stali w wyniku emisji 931.406 Akcji Serii B.

2. Pod warunkiem zaistnienia zdarzen opisanych w punkcie powyzej, niezwlocznie po zarejestrowaniu
przez whasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatlu zakladowego Konsorcjum Stali w drodze
utworzenia Akcji Serii B, Zarzad Konsorcjum Stali skutecznie zwota Walne Zgromadzenie celem podjecia
uchwaly o potaczeniu z Bodeko Sp. z 0.0. Akcjonariusze Konsorcjum Stali zobowigzujg sie do
gtosowania za przyjeciem uchwaly o potaczeniu z Bodeko Sp. z 0.0. Walne Zgromadzenie Konsorcjum
Stali podejmie uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Konsorcjum Stali o kwote 2.667.380 zt
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poprzez utworzenie 2.667.380 akcji serii C na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Walne
Zgromadzenie Konsorcjum Stali pozbawi, w odniesieniu do tych akcji, Akcjonariuszy prawa poboru i
wyda je wytgcznie wspdélnikom Bodeko za 10 500 udziatow Bodeko. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie
Konsorcjum Stali podejmie uchwate o zamiarze ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii C do obrotu na
rynku regulowanym i ich dematerializacji. Parytet wymiany zostat ustalony na 2.667.380 akcji serii C
Konsorcjum Stali za 10 500 udziatéw Bodeko.

Szczegdtowy opis umowy inwestycyjnej z dnia 22 maja 2007 r. zostat zamieszczony w pkt 22 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Aktualizacja Nr 11
Dokument Ofertowy, str. 359, pkt. 9.1.2., byto:

Tabela 6. Rozwodnienie kapitatu w wyniku Akcji Serii B i C w uj eciu struktury akcjonariatu

P . - % og6lnej liczby akcji i gloséw na % ogélnej liczby akcji i gltoséw na
Wyszczegolnienie Liczba akeji WZ przed emisj q akcji serii B WZ po emisji akcji serii C
Akcjonariusze akcji serii A 3000 000 76,31% 47,38%
W tym:

Skyline Investment S.A. z

siedzibg w Warszawie 450 000 11,45% 7,11%
Wojdyna Robert 400 200 10,18% 6,32%
Skwarski Marek 400 200 10,18% 6,32%
Opoka Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. 331 800 8,44% 5,24%
z siedzibg w Warszawie

Przybysz Krzysztof 330 000 8,39% 5,21%
Wojdyna Jerzy 219 600 5,59% 3,47%
Rey Matgorzata 217 800 5,54% 3,44%
Pozostali akcjonariusze 650 400 16,54% 10,27%

posiadajgcy akcje serii A
Akcjonariusze Akcji serii B 931 406 23,69% 14,71%
Akcjonariusze Akcji serii C

o 2 400 380 - 37,91%
(wspdlnicy Bodeko)
W tym:
Janusz Koclega 750 106 - 11,85%
Krystyna Borysiewicz 750 106 - 11,85%
Barbara Dembowska 750 106 - 11,85%
Skyline Investment S.A. z 150 062 ) 2.37%
siedzibg w Warszawie
Razem 6 331 786 100% 100%
W tym:
S_kylir_1e Investment SA z 600 062 9,48%
siedzibg w Warszawie
(tgcznie akcje serii Ai C)
Str. 359, pkt 9.1.2, jest:
Tabela 6. Rozwodnienie kapitatu w wyniku Akcji Serii B i C w uj eciu struktury akcjonariatu

i . . % ogolnej liczby akcji i gloséw na % ogolnej liczby akcji i gloséw na

Wyszczegolnienie Liczba akej WZ przed emisj q akcji serii B WZ po emisji akcji serii C
Akcjonariusze akcji serii A 3000 000 76,31% 45,46%
W tym:
Skyline Investment S.A. z 450 000 11,45% 6,82%
siedzibg w Warszawie
Wojdyna Robert 400 200 10,18% 6,06%
Skwarski Marek 400 200 10,18% 6,06%
Opoka Towarzystwo 331 800 8,44% 5,03%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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% og6lnej liczby akcji i gloséw na % og6lnej liczby akcji i gloséw na

Wyszczegdlnienie Liczba akcji WZ przed emisj a akcji serii B WZ po emisji akcji serii C
z siedzibg w Warszawie

Przybysz Krzysztof 330 000 8,39% 5,00%
Wojdyna Jerzy 219 600 5,59% 3,33%
Rey Matgorzata 217 800 5,54% 3,30%
Poz_osta_li akcjon'arius;'e 650 400 16,54% 9,86%
posiadajgcy akcje serii A

Akcjonariusze Akcji serii B 931 406 23,69% 14,11%
AKCJo,ngrlusze Akcji serii C 2 667 380 ) 40,42%
(wspdlnicy Bodeko)

W tym:

Janusz Koclega 883 284 - 13,39%
Krystyna Borysiewicz 816 980 - 12,38%
Barbara Dembowska 816 980 - 12,38%
Skyline Investment S.A. z 150 136 ) 2.28%
siedzibg w Warszawie

Razem 6 598 786 100,00% 100,00%
W tym:

Skyline Investment S.A. z 600 136 9,09%

siedzibg w Warszawie
(tgcznie akcje serii Ai C)

Aktualizacja Nr 12

Definicje i skréty, str. 409, pkt 10.10. byto:

Akcje Serii C

Definicje i skroty, str. 409, pkt 10.10. jest:

Akcje Serii C

2 400 380 akcji zwykiych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00
zt kazda Spétki Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna, ktérych emisja
zZwigzana bedzie z planowanym potaczeniem ze spo6tkg Bodeko Sp. z
0.0, W wyniku czego wszystkie akcje tej serii zostang wydane
Wsp6lnikom Bodeko w zamian za udzialy tej spotki.

2 667 380 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00
zt kazda Spotki Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna, ktérych emisja
zwigzana bedzie z planowanym potaczeniem ze spoétkg Bodeko Sp. z
0.0, w wyniku czego wszystkie akcje tej serii zostang wydane
Wsp6lnikom Bodeko w zamian za udzialy tej spoiki.
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