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1. Dane Emitenta

a) Nazwa: Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna,

b) Siedziba: ul. Stzycka nr 11, 04-462 Warszawa,

c) Podstawowy przedmiot dziatalém: Pozostata sprzed&urtowa — PKD 2007: 4690Z,

d) Organ Rejestrowy: &l Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI d¢iat Gospodarczy
Krajowego Rejestrulowego,

» Data dokonania wpisu: 02.05.2007 r.
* Nr KRS: 0000279883

e) Forma prawna: Spétka Akcyjna.

Spotka Konsorcjum Stali S.A. jest ngsta prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztafee
nastpito w trybie art. 551 - 570 oraz art. 577 — 580dksu Spotek Handlowych.

2. Czas trwania Emitenta: nieograniczony.
3.  Okres objty sprawozdaniem finansowym:

1.01.2008 r. — 31.12.2008 r.
Okres poréwnywalny1.01.2007 r. — 31.12.2007 r.

4.  Skiad organdw Emitenta

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego w skfad Z@duzonsorcjum Stali S.A. wchodzili:
= Robert Wojdyna — Prezes Zargu
= Janusz Koeglga — Wiceprezes Zargu
= Tadeusz Borysiewicz - Czlonek Zarzdu
= Jreneusz Dembowski - Czilonek Zarzdu

=  Marek Skwarski — Czionek Zarzdu
Na dzieén sporadzenia sprawozdania finansowego w sklad Rady Nadepr Konsorcjum Stali S.A.
wchodzili:

= Krzysztof Przybysz - Przewodniczcy Rady Nadzorczej

=  Pawel Maj — Zastpca Przewodnicgcego Rady Nadzorczej

= Elzbieta Mikuta - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Mieczystaw Macizek — Czlonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Emitent nie posiada oddzialébw sporgdzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

6. Informacje o spotkach, dla ktérych Emitent jest jechostka dominujaca lub znaczcym
inwestorem

Na dzier 31.12.2008 Emitent jest znacym inwestorem w spoétcstalprodukt-Warszawa Sp. z 0.0z
siedzity w Bochni, ul. Wygoda 69Emitent posiada9% udziatow w kapitale zakladowym Spofki i
49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Cztonkami Zarzdu tej spoétki nie $ osoby zwizane z Emitentem. Czionkiem trzyosobowej Rady
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Nadzorczej jest p. Robert Wojdyna, pe&y w Konsorcjum Stali S.A. funkegjPrezesa, ktéry jest
jednoczénie V-ce Przewodniezym Rady Nadzorczej Stalprodukt-Warszawa Sp. z. ®?omidzy
Emitentem a Spéikwystkpuja powiazania gospodarcze — Spétka dostarcza do Emitentabynfirmy
Stalprodukt S.A.

Jednostka ta nie podlega konsolidacji, poniew istniej okoliczndci wskazujce na wywieranie
znacacego wptywu lub sprawowanie wspét kontroli.

Stalprodukt-Warszawa Sp. z 0.0dziata na rynku wyrobOw hutniczych sprzegahurtowo gtéwnie
wyroby Stalprodukt S.A. (ksztaltowniki zimnoetg ze stali zwyklej i wyszej jakaci, ksztattowniki
zgrzewane o przekroju agtym, kwadratowym i prostaknym, ksztattowniki pét zamkate i otwarte)

i ArcelorMittal Steel Poland S.A. (blachy zimno orgcowalcowane). Dziata na rynku krajowym ze
szczegolnym uwzgtnieniem obszaru wojewddztwa mazowieckiego. Jenkdimi g inni hurtownicy
oraz producenci, wykorzystigy jako materiat wyroby firm Stalprodukt S.A. i Nt Steel Poland S.A..
W Warszawie-Ursusie Spétka dysponuje magazynemvaeppchni ok. 3 200 mkw. Spotka w roku
2008 osigreta przychody na poziomie 38 197 tys. zt i zysktmeta poziomie 13,9 tys. zt. W roku
2007 przychody wyniosty 37 326 tys. zt a zysk n@dd tys. zt.

Kapitat wlasny spotki na dzie31.12.2008 r. wynosi 3894 tys. zt a suma bilarsst0 557 tys. zt.
Kapitat podstawowy spétki wynosi 2 547 tys. zt. Maieh 31.12.2008 r. Spéika posiada kapitat
zapasowy w wysokai 902 tys. zt.

Wartas¢, wedtug ktérej Emitent ujawnia posiadane udziahgwoich ks¢ggach rachunkowych stanowi
kwota 1 248 tys. zi. Emitent optacit w petnej wiséci wszystkie udziaty w spotce.

Na dzier 31,12.2008 r. Emitent posiada udzialyRBS Stal” sp. z 0. 0.z siedzila w Krakowie (30-
969) ul. Lowinskiego 9. Emitent posiada 33,33% udziatéw w kapitaktadowym tej spoiki i 33,33%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Czlonkami Zaltz tej spotki nie $ osoby zwiazane z Emitentem.
Cztonkiem Rady Nadzorczej spétki RBS Stal jesttomiast osoba zg#ana stosunkiem pracy z
Emitentem. Na réwni z innymi udzialowcami Emitesgrawuje wspétkontreli na podstawie art.
57.1.3 ustawy o rachunko¥a nie sporadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Pom¢dzy Emitentem a Sp&kRBS Stal wysipuja powiazania gospodarcze (sprzedsali dla spoiki
wspoéizalenej). Przedmiotem dziataldo Spétki RBS Stal jest produkcja i sprzedaetalowych
szkieletow konstrukcji dla budownictwa PKD 28.11.

Kapitat wlasny spotki na dzfe31.12.2008r. wynosi 7277 tys. zt. Kapitat udawy spotki wynosi
600.000,- zi. Spotka posiadata na 31.12.2008 ritédapapasowy w wysokmi zt. 2 646 945,90 . Za
ostatni rok obrotowy (2008 r.) Spotka wykazata 2128 tys. zt zysku netto.

W petnej wysokéci zostaty optacone wszystkie udziaty w spétceyfitt  posiadanych udziatow w
spotce RBS Stal Emitent uzyskat w roku obrotowymvidend: w kwocie zt 414,2 tys. zi, a w roku
2009 r. otrzymat zaliczkowo dywideadv kwocie zt 670,0 tys. z

7. Informacja na temat potaczenia spoétek w trakcie trwania okresu sprawozdawego

Dnia 22.04.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzespétki Konsorcjum Stali S.A. oraz dnia
23.04.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie s$pBlddeko Sp. z o0.0. pody uchwaly
zezwalajce na paiczenie obu Spoélek przez przeniesienie calegatiajBodeko Sp. z 0.0. (Spoiki
Przejmowana) na Konsorcjum Stali S.A. (Spotki Rragaca) w zamian za akcje, ktore Spoika
Przejmujca wyda Wspolnikom Spétki Przejmowanej w sposolsapy w planie patzenia obu spotek
przyjetym uchwad Zarzdoéw obu spétek w dniu 29.01.2008 r. W zmku z powyszym NWZ
Konsorcjum Stali S.A. na podstawie art. 492 paKableksu Spétek Handlowych pet) uchwatk o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki Przejmogj o kwot 2 667 378 zt w drodze emis;ji
2 667 378 akcji serii C o wadoi nominalnej 1 zi.

W dniu 01.07.2008 r. 8 Rejestrowy zarejestrowat pokenie spétek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko
Sp. z o.0. Kapitat zakladowy Emitenta po zarejestimiu przez $d Rejestrowy emisji akcji serii C
podniesiony zostat do kwoty 5 897 419 zi.

Sprawozdanie finansowe jest spmzone po paiczeniu spélek a patzenie zostato ujawnione w
ksiggach metoa habycia

Od prawa poboru akcji wytzeni zostali dotychczasowi akcjonariusze Emiteatakcje nowej emis;ji
zostaty wydane w cadai Wspolnikom Spétki Przejmowanej (z vagzeniem na podstawie art. 514 KSH
Emitenta), w zamian za przeniesienie jej categatkajna Konsorcjum Stali S.A.

Akcje serii C g akcjami zwyktymi na okaziciela.

Komisja Nadzoru Finansowego str. 3



KONSORCJUM STALI S.A. RAPORT ROCZNY SA-R 2008
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2008 RO

Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgdz@aiu. Akcje nowej emisji uprawnigfdo
udziatu w zysku Spotki Przejmagej od 1 stycznia 2007 r. Po podwyeniu kapitat zaktadowy
Konsorcjum Stali S.A. dzieli sina 5897 419 akcji zwyklych na okaziciela o wéttanominalnej 1
ztoty kazda, w tym:

a) 3 000 000 akcji serii A, o numerach od 000 0003d®0 000,

b) 230 041akcji serii B, 0 numerach 000001 — 230044z

c) 2 667 378 akcji serii C, o numerach 0000001 —2 $88.
Ogolna liczba glosow wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5 89 4zt.

Zarzmd Emitenta informowat tale, ze rozpocat proces ubiegania gio dopuszczenie akcji serii C do
obrotu na Gieldzie Papierow Wastiowych w Warszawie S.A. Proces ten kontynuowanyastpnych
mieskcach po peaiczeniu zakaczyt sk sukcesem w 1V kwartale 2008 r.

Najpierw Krajowy Depozyt Papieréw Wasktmowych S.A. uchwat z dnia 17 listopada 2008 roku
postanowit przyj¢ do Krajowego Depozytu Papieréw waxtmwych 2 667 378 (dwa miliony s&eset
szeécdziespt siedem tysicy trzysta siedemdziegi osiem) akcji zwyklych na okaziciela
serii C sp6tki Konsorcjum Stali S.A. o wath nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k&a, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnegm@gdzenia spétki Konsorcjum Stali S.A. z
dnia 22 kwietnia 2008 r. Uwarunkowat to jednagde podgciem przez spotk prowadaca rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji doaibrna rynku regulowanym.

Nastpnie Zarad Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie w dniu 21 listopada 2008 rokdjgt
uchwat w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrattdgivego na rynku podstawowym GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki Konspnm Stali S.A. Na podstawie § 38 ust.1 Regulaminu
Gieldy, Zarad Gieldy postanowit wprowadziz dniem 26 listopada 2008 r. w trybie zwyklym dwatu
gieldowego na rynku podstawowym 2 667 378 akcjiii SEr spotki Konsorcjum Stali S.A., pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieartasciowych S.A. w dniu 26 listopada 2008
r. rejestracji tych akcji.

Ostatnim krokiem tego procesu byt Komunikat z dBf listopada Dzialu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Waroiowych S.A., informujcy ze w dniu 26 listopada 2008 r. ngst w
Krajowym Depozycie rejestracja 2 667 378 sztuk iadejii C Emitenta pod kodem PLKCSTL00010.
Wi/w uchwaly zwiéczyly sukcesem rozpoey jeszcze w Il kw. proces dopuszczenia akcjiisérdo
obrotu na GPW w Warszawie.

8.  Sprawozdania finansowe zostaly sposglzone przy zatgeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w dajcej sie przewidzie¢ przysziasci — nie
istnieja okolicznaosci wskazujace na zagraenie kontynuowania dziatalndgci.

9. Poréwnywalnosé sprawozdan
W okresie poréwnywalnym do roku 2008, zak&poradzano sprawozdania finansowe
ukgte w niniejszym raporcie, tj. w roku 2007 obamywaty te same zasady rachunkawaio

10. Korekty wynikaj gce z opinii podmiotow uprawnionych do badania

W sprawozdaniu finansowym oraz danych poggvainych nie dokonano korekt z tego tytutu.

11. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywdw oraz ustalenia przychodow, kosztdi wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe Spotki na deie31.12.2008r. zostato spadzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalrici gospodarczej w daej sk przewidzi€ przyszigci, zgodnie z zasadami i
metodami rachunkowégi okreslonymi w Ustawie o rachunkowoi z dnia 29 wrzénia 1994 r. z jej
pézniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 200Ru0z p&niejszymi zmianami) oraz zgodnie z:
- Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200& sprawie szczeg6towych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania idpos@rezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. nr 149, poz. 1674, ost. zm. &v . z 2005 r. nr 256, poz. 2146 z
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pézniejszymi zmianami),

- Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 zgaiernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansokwyci skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospelaig@syjnym dla emitentéw z
siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kidrywtaciwe s polskie zasady
rachunkowéci (Dz. U. z 2005 r. nr 209 poz. 1743 z 2GgeEernika 2005 r.),

- Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200& sprawie informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiesdartoiciowych oraz warunkow
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie ldacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33 po29 2328 lutego 2009 r.).

Spoétka posiada dokumentacjopisupca przyjeta przez mi polityke rachunkowéci. Istotnym
elementem tej dokumentacji jest zbiér ckweych zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, w tym zasad, co doryjkth Spoétka miata wéwietle ustawy o
rachunkowéci, prawo wyboru rozwizan lub stosowania uproszaze Sprawozdanie finansowe
sporzdzono stosuc ponizej opisane zasady rachunkaien

Warto $ci niematerialne i prawne

W pozycji tej uymowanessnabyte, zaliczane do aktywéw trwatych, prawaatkajwe nadajce sé do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym o&rekbnomicznejzyteczndci dtuzszym ni rok,
przewidziane dozywania na potrzeby Emitenta.

Wartcici niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen ga&bypomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulvatej utraty wartéci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwdgleniem okresu ekonomicznejyteczngci wartcci
niematerialnych i prawnych. Wa#d niematerialne i prawne amortyzujeg snetody linowa przy
zastosowaniu nagiujacych okreséw amortyzacji:

Warto $ci niematerialne i prawne Okres amortyzacji w latat
Oprogramowanie komputerowe 2
Wartasé firmy 20

Wartcici niematerialne i prawne w cenie nabycia niezsegj né 3,5 tys. zt amortyzowaneas
jednorazowo w miegcu oddania ich doaytkowania.

Wartas¢ firmy powstata w wyniku paiczenia ze SpotkBodeko Sp. z o. 0. jest amortyzowana metod
liniowa przez okres 20 lat. Uzasadnieniem dla ustalenieasokamortyzacji jest przewidywany dtugi
okres prowadzenia dzialalém wspélnie z przeta jednostly. Emitent nie przewiduje sprzeda
zorganizowanej e#ci tego przedsbiorstwa. Zarzd Konsorcjum Stali S.A. zaktadage w dtugim
okresie sytuacja sektora gospodarki, w ktérym dzkabtizie stabilna oraze przegta jednostka — jej
majatek i organizacja —dulzie przynosi wymierne korzyci ekonomiczne. Jednoczee znaczna kwota
dodatniej wartéci firmy - na dzié przegcia wynoszca 93 294 tys. zt — powodujee w przypadku
zbyt krotkiego okresu amortyzacji wasto firmy obcizenia z tego tytutu bylyby niewspo6tmierne do
realizowanych wynikéw, co mogtoby doprowadlzilo nieuzasadnionego pogorszenia wynikow i
znieksztalcenia prawdziwego obrazu firmy.

Odpiséw amortyzacyjnych dla waét niematerialnych i prawnych dokonujee spocawszy od
pierwszego dnia miegia nastpujacego po mieacu, w ktorym & wartas¢ przyjeto do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwate

W pozycji tej ujmowane & rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie nekoicznej
uzyteczndci diuzszym ng rok, kompletne, zdatne dazytku i przeznaczone do wykorzystania na
potrzeby Emitenta.

Srodki trwate wycenianeaswedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartas¢ pocaitkowasrodkdw trwatych podlega podurgzeniu o wart&@ naktaddw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudawrozbudow, modernizagj, rekonstrukaj).

Wartas¢ pocaitkowa $rodkéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy aymatyjne. Odpisy
amortyzacyjnesrodkéw trwatych dokonywaneaswedtug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne
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ustalone zostaty z uwzglinieniem okresu ekonomicznejyteczndci srodkow trwatych.

Zastosowane stawki amortyzacjirsastpujace:

- Grupa 0 Prawo wieczystegawkowania gruntow 1,14 - 3,27 %,
- Grupa 1 Budynki 2,16 -10%
- Grupa 2 Budowle 4%-10%
- Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne 14 %
- Grupa 4 Maszyny i uazizenia 10 % - 20 %

Z wyjatkiem:

491 — zespoty komputerowe 30 %
- Grupa 5 Maszyny, uggzenia i aparaty specjalne bzawe 14 %
- Grupa 6 Urzdzenia techniczne 10 % - 20 %
-Grupa 7  Srodki transportowe 14 % - 20 %
- Grupa 8 Nargdzia, przyrady, ruchomdci i wyposaenie 10% - 25 %

Srodki trwate o wartéci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowangesinorazowo.

Odpiséw amortyzacyjnych dkaodkéw trwatych dokonuje sipoczwszy od pierwszego dnia miesa
nastpujacego po mieacu, w ktorym tersrodek przygto do wywania.

Za aktywa trwate uznajecsiowniez obcesrodki trwate przygte do odptatnegoaywania na podstawie
umowy najmu, dzielawy lub innej o podobnym charakterzezgk umowa spetnia jeden z warunkow
okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wirda 1994 roku o rachunkouoi.

Srodki trwate uywane na podstawie uméw najmu, dzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do aktywéw trwalych, amaijyzsi w okresie ekonomicznej przydatod
srodka.

Cena nabycia i koszt wytworzenigrodkéw trwalych w budowie obejmuje ogét ich kosztow
poniesionych przez jednostkza okres budowy, monta, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przggia do uywania, w tym réwnig:
- nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pelakcyzowy,
- koszt obstugi zobowkan zackgnictych w celu ich finansowania i zg@ane z nimi rénice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Inwestycje

Inwestycje obejmuj aktywa nabyte w celu agjniccia korzyéci ekonomicznych wynikagych z
przyrostu wartéci tych aktywdéw, uzyskania z nich przychodéw w pestodsetek, dywidend lub
innych paytkéw. Udziaty i akcje w innych jednostkach oranéninwestycje zaliczone do aktywéw
trwatlych wyceniane s w bilansie wedlug ceny nabycia. W przypadku zaéstia okoliczndci
wskazujcych na trwat utrat ich wartdgci dokonuje si odpiséw aktualizujcych.

Za inwestycje krétkoterminowe uznajes saktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do abyci
w ciagu 12 miesjcy od dnia bilansowego lub od daty ich zaioia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowice srodki pienkzne.

Srodki pienkzne wycenia & w wartgci nominalnej.

Krotkoterminowe aktywa finansowe (opcje) na moméilansowy wycenia si wedlug wartéci
godziwej zgodnej z wycarptrzymanej od banku. Na moment bilansowy nie gyst.

Srodki piengzne w walutach obcych wagu roku obrotowego wyceniagsivedtug kurséw dla danej
waluty stosowanej przez bank, rozchody wedtug zapeetwsze weszto, pierwsze wyszio

Zapasy

W 2008 i 2007 roku towary wyceniono w cenach nadywmniejszonych o odpisy aktualizcg.

Przy rozchodach towardéw i materiatdw Emitent stesugtod cen przeeitnych.

Wycena produktow nagtuje wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytemia; na dzie
bilansowy dokonywana jest ostra wycena produktdw do wakto nie wyzszych od ich cen sprzeda
netto. Spétka dokonuje odpisow aktualimjch wartdé towardw uszkodzonych.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci zostaly wykazane w kwocie wymagegj zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizaj
Metoda ta nie wykazuje #@ic w stosunku do wyceny w skorygowanej cenie naby©dpisy
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aktualizupce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych. Spoétka tworzy odpisy aktualizeg warté¢ naleznosci  przeterminowanych,
skierowanych na dregsadowa, nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopmdstwa ich
niesciagalnasci, w wysokdci nie obgtej ubezpieczeniem oraz na wszystkie madéci odsetkowe.
Decyzg 0 zawizaniu odpisu podejmuje w kdym indywidualnym przypadku Zagd Spoiki.

Kapitaty wkasne:
Kapitat zakladowy wykazuje st w wartagci nominalnej, w wysoksi okreslonej w statucie Emitenta i
wpisanej do Krajowego Rejestrad®dwego.

Akcje wiasne wykazuje st w cenie nabycia

Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku oraz nadiy wartosci emisji nad wart&
nominalra emitowanych akcji.

Kapitat z aktualizacji wyceny - tworzony jest poprzez przeszacowanie waitadziatdéw. Na kapitat z
aktualizacji wyceny odnosi siréwniez réznice miedzy wartdcia pocztkowa i dokonanymi od niej
odpisami amortyzacyjnymi a wasma zaktualizowan, ktora ustalé mazna na podstawie
szczegolnych przepisow.

Kapitat rezerwowy tworzony jest na cele oldlene w uchwale Walnego Zgromadzenia zgodnie z
postanowieniami statutu spoiki

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednipozostajcy do
decyzji zgromadzenia akcjonariuszy, azmakskutki zmiany zasad rachunkaiepi korekt bkdéw
podstawowych dotyezych lat poprzednich, a ujawnionych whijeym roku obrotowym

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wéwczas, gdy na Emitencie agy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarze przesztych powoduagy konieczné¢ wyptywu srodkéw, a warté¢ wynikajaca z
tego zobowjzania mana wiarygodnie oszacowa

Rezerwy tworzoneasmigdzy innymi na porisze zobowizania:
- pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszite zobowzania, ktérych kwat mozna
w sposéb wiarygodny oszacoéya
- odroczony podatek dochodowy, tworzony w gkiu z wysépowaniem dodatnich gdic
przegciowych midzy wart@cia ksiggowa aktywéw i pasywéw, a ich wartcia podatkow,
- inne przyszite zobowkania wynikajce ze spraw w toku.

Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwypnzyszieswiadczenia emerytalne, rentowe i
posmiertne dla pracownikow.

Nie ujmuje natomiast rezerw ndwiadczenia urlopowe i nagrody jubileuszowe. Regitam
wynagradzania Emitenta nie przewiduje bowiem ohaki wyptacania nagréd jubileuszowych.
Emitent nie tworzy rezerwy riwiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw, gdpolityka kadrowa jest tak
prowadzona, aby zalegte urlopy dotyce roku minionego, ktére jak pokazuje $sdtadczenie lat
minionych nie stanowi istotnej wielkdci, byly w catdgci wykorzystywane do kica | kw. roku
nastpnego.

Zobowiazania

Wykazane w bilansie zoboazania wycenione asw kwocie wymaganej zaptaty. Zobaaania
finansowe wycenianeasvedtug skorygowanej ceny nabyciazdie réznica medzy wyzej wymieniorn,
wycern a wycem wedtug kwoty wymaganej zaptaty jest nieistotnawgcenia st wedtug kwoty
wymaganej zaptaty.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw
Czynne rozliczenia radzyokresowe kosztéw obejmufytuty dokonanych faktycznie wydatkéw, ktére
beda stanowity koszty nagpnych okreséw sprawozdawczych (np. koszty ubezpigaz prenumeraty,
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telefony). Z punktu widzenia okresu rozliczeniayruze rozliczenia mdzyokresowe kwalifikowaneas
do aktywow krétko- lub dtugoterminowych. Czynne liczenia medzyokresowe rozliczanea sw
indywidualnie oszacowanym okresie, w zalesci od charakteru i warfgi rozliczanej pozycji.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe wycenione w wysakd prawdopodobnych zobowdan
wynikajacych zeswiadczeér wykonanych na rzecz spétki, ktorych kwahozna wiarygodnie okrdi¢.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddéw obejmuptéwnie ujemn wartas¢ firmy ustalon jako
réznica midzy wartdcia godziwg przegtych aktywdéw netto a uszy od niej cea nabycia oraz
otrzymanesrodki z tytutuswiadczeé w przysztych okresach.

Otrzymana dotacja podlega ewidencji jako,Rozlicaemicdzyokresowe przychodéw” Przekgbwuje
sic ja na konto ,Pozostate przychody operacyjne”, réwglde i proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych odérodkéw trwatych, ktérych zakup lub wytworzenie adst sfinansowane ze
srodkow dotacji. Poniewa érodki trwate zostaly sfinansowane dotadylko w pewnej czsci, na
pozostate przychody operacyjne odnosiveytacznie t wartas¢, ktéra odpowiada wiell§i przyznanej
dotacji.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzier bilansowy Spétka wycenia wyrane w walutach obcych skladniki aktywéw i pasywow p
obowizujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Zyski i straty kursowe powstate w wyniku zmian lawswalut g ksiggowane jako przychody lub
koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. ¥Wéynie dla celow prezentacji w sprawozdaniu
finansowym dokonuje sistatystycznej kompensatyaric kursowych zaréwno zrealizowanych jak i
nie zrealizowanych gtznie w ramach wszystkich walut).

Przychody i koszty
Przychody ze sprzeda towaréw i produktéw stanowikwote nalezna z tego tytutu od odbiorcy
pomniejszon o naleny podatek od towardw i ustug.

Przychody ze sprzedwtowardow i produktow gsrozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym
idzie transferu ryzyka i korzgi wynikajacych z prawa whasrici do towardw lub produktow.

Koszty wtasne sprzeday

Koszty @ ujmowane w okresie, ktérego dotyczZEwidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie
rodzajowym uszczego6towionym wedtug miejsc powstawsnsztow.

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejnuijzychody i koszty niezwrane z podstawaw
dziatalngcia Spétki, wptywajce na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe obejmygrzychody i koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Biezace zobowizania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawmgthlane szgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi. Spotka tworzy rezeni ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wysoké rezerwy i aktywOw ustala @iz uwzgkdnieniem stawek podatku
dochodowego obowrujacym w roku, w ktérym wplya one na wielké¢ podstawy opodatkowania.
Rezerwy i aktywa odroczonego podatku dochodowegdgcdgce operacji rozliczanych z kapitatem
whasnym, odnosi giréwniez na kapitat wlasny.

12. Srednie  kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w kvesie objetym
sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni  kurs w | Minimalny kurs w | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
okresie (1) okresie (2) okresu (3) dzien okresu

2008 3,56321 3,2026 4,1848 4,1724

2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820

(1)Srednia kurséw obowrujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie.
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(2) Najnizszy kurs w okresie — tabela kursowa o numerach/AINI®BP/2008, ,

(3) Najwyzszy kurs w okresie — tabela kursowa o numerach/AZEBP/2008,.

13. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strabraz rachunku przeptywéw
pienigznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnychashych finansowych

przeliczone na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2008 rok 2007 rok 2008 rok 2007 rok
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, 757 425 398 738 214 440 105 574
towar6éw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalgoi operacyjnej 21 953 17 233 6 215 4 563
Il. Zysk (strata) brutto 17 489 15 994 4 951 4 235||
IV. Zysk (strata) netto 13 480 13 053 3816 3 456
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi 32 232 13 521 9125 3 580
operacyjnej
VI. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi -13 062 - 13 955 -3698 -3695
inwestycyjnej
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi -16 462 15 911 -4 661 4213
finansowej
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem 2 708 15 477 766 4098
IX. Aktywa, razem 409 519 132 8972 98 150 37 100
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 189 838 81 355 45 499 22 712
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 9 024 566 2163 158
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 180 244 80 240 43 199 22 400
XlIl. Kapitat wkasny 219 681 51 537 52 651 14 388
XIV. Kapitat zaktadowy 5 897 3 230 1413 902
XV. Liczba akcji (w szt.) 5897 419 3230 041 5897 419 3230041
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykta 2,29 4,04 0,65 1,07
(w ZHEUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jesliakci 2,29 2,21 0,65 0,59
zwykta (w Z/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedsm akci 37,25 15,96 8,93 4,46
(w ZEUR)
XIX. Rozwodniona warté& ksieggowa na jeda 37,25 8,74 8,93 2,44
akcg (w Z/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidendg 0 0 0 0
na jedn akcg (w Z/EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO - ZASADY

PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

Informacje finansowe podleggje przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaty pizene wg poniszych

zasad i kurséw przeliczeniowych:

» pozycje bilansowe — poszczegdlne pozycje bilangalipzono na EUR wedtugedniego kursu
obowiazujacego na dzig bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:
— dla danych na dzie31.12.2008 r. — 4,1724 EUR/zt

— dla danych na dzie31.12.2007 r. — 3,5820 EUR/zt

= pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku gyzeqw pienieznych — poszczegoélne pozycje
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rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéengiznych przeliczono na EUR wedtug
kursu stanowicegosredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla tej waluty, obowkzujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca
niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:

— dla danych narastgjo za cztery kwartaty 2008 — 3,5321 EUR/z}

— dla danych narastgjo za cztery kwartaty 2007 — 3,7768 EUR/zt

14. Wskazanie i objanienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych ré&nic
dotyczacych przyjetych zasad rachunkowdci — zgodnie z 87 Rozpormzenia o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie

Zgodnie z wymogami § 7 Rozpaxzenia Ministra Finanséw z dnia 18zgaiernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniachnarfisowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekaisyjnym dla emitentéw z siedzilna
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérychaseiwe s polskie zasady rachunkowe (Dz. U. z
2005 r. nr 209 poz. 1743 z 26z0aiernika 2005 r.) we wprowadzeniu do sprawozdén@nsowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emiteamaieszcza siwskazanie i obgaienie rénic
w wartaici ujawnionych danych, dotyazych co najmniej kapitatu wtasnego (aktywow nettajyniku
finansowego netto, oraz istotnychznic dotycacych przygtych zasad (polityki) rachunkowoi,
pomigdzy sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymiagmzdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, sporgzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkésio a odpowiednio
sprawozdaniami  finansowymi, skonsolidowanymi spragemiami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, ktére zostatyby spadzone zgodnie z MSSF.

Konsorcjum Stali Sp6tka Akcyjna stosuje zasady tadg rachunkowéci zgodne z ustaavz dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 2002 roku, zZzpéejszymi zmianami).
Emitent dokonat wgpnej identyfikacji obszaréw wygbowania rénic oraz ich wptywu na wargé
kapitatow wiasnych (aktywéw netto) i wyniku finaneego pomgdzy niniejsa historyczm informacp
finansowy sporadzory zgodnie z polskimi zasadami rachunkdeioa sprawozdaniem finansowym,
ktore zostatoby sposdzone zgodnie z MSSF. W tym celu ZatzEmitenta wykorzystat najlepsz
wiedz o spodziewanych standardach i interpretacjach memadach rachunkoé, ktore miatyby
zastosowanie przy spadzaniu sprawozdania zgodnie z MSSF.

Zdaniem Zarzdu analiza obszaréw #dic i oszacowanie ich wao bez sporadzenia kompletnego
sprawozdania finansowego wg MSSF jest obarczongkisgm niepewnéci.

W zwiazku z powyszym, Zarzd Emitenta zdecydowat esinie wskazywa réznic w wartgci
ujawnianych danych, gdywskazanie ich w sposéb wiarygodny nie jestzim@ mimo dotaenia
nalezytej staranngci.

Obszary wysfpowania gtéwnych rinic pomidzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym  sporglzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunk@ioa sprawozdaniem
finansowym, ktore zostatoby spadzone zgodnie z MSSF:

1. Aktywa trwate

Zastosowana w sprawozdaniu finansowym wycena rzegao sktadnikbw majtku nie spetnia
wymogow Mkdzynarodowych Standardéw Rachunkdéwio(MSR) dotycacych wyceny srodkéw
trwalych wedlug wartéci przeszacowanej przede wszystkim w odniesieniuskladnikdéw magtku
trwalego nabytych w latach przesztych (ich cen w#&bypie doprowadzono do cen odzwierciegtigch
ich sife nabywca na dzié bilansowy).

2. Odrebna amortyzacja komponentoéwsrodkow trwatych

Ustawa o rachunkowoi, w przeciwigéstwie do MRS 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” nie wymaga
odrgbnego amortyzowania komponentéwrodka trwatego. W zwigku z tym dla celéw
sprawozdawczei opartej na przepisach krajowych Emitent stosoedhy stawle amortyzacyja dla
kazdegosrodka trwatego jako cadoi.
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3. Uzytkowanie wieczyste gruntow

Emitent ujmuje prawo wieczystegayikowania wedtug cen nabycia. W z&ku z tym, & czesé
majatku trwatego nie posiada operatéw, Emitent nie yesttanie wiarygodnie zaprezentawaznic
wartasciowych medzy aktuala wycery a wycen zgodn, z MSR.

4. Wartos¢ firmy

Ustalona wg zasad polskiej ustawy o rachunkiivorézni sie od ustalanej wedlug MSR. Zgodnie z
MSR nie jest dokonywana amortyzacja wéetofirmy, okresowo jest dokonywany test na uirat
wartasci. W roku 2008 zysk Emitenta zostat pomniejszorignote 1 944 tys. zt z tytutu naliczonej wg
ustawy o rachunkowgi amortyzacji dodatniej wargoi firmy.

5. Podatek dochodowy

Réznice dotyczce zastosowania przepiséw MSSF omoéwione peyyymog prowadzt do powstania
réznic przegciowych pomgdzy wartdgcia bilansows danego skladnika aktywow lub pasywéw a jego
wartascia podatkowy. Podatek odroczony uwzglniony w sprawozdaniu finansowym spagtzonym
wedtug MSR powinien uwzgtiniac w/w réznice midzy sprawozdaniem finansowym spgdzonym
wedtug MSR a sprawozdaniem finansowym spdepnym wedtug ustawy o rachunkosgo

6. Zakres informacji dodatkowych

Sktadniki poszczegoélnych pozycji sprawozdania fsamego spormizonego wedtug polskich zasad
rachunkowéci oraz Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavéck&inansowej mogsie rozni¢ w
istotnym stopniu. Tate zakres informacji dodatkowej do sprawozdania Msoavego zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkoé@ jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogdhdSF.
Sporzdzenie petnego wykazu ndic w tym zakresie jest mbwe tylko wtedy, gdy Emitent sposdzi
petne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF.

7. Zaktadowy FunduszSwiadczei Socjalnych

Emitent tworzy Zaktadowy Fundusgwiadczeér Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w
polskim prawie bilansowym. Mdzynarodowe Standardy Sprawozdawéczo Finansowej nie
przewidup wykazywani takiego funduszu.
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PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

data Imé i Nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis
05.06.2009 Robert Wojdyna Prezes Zdiz
05.06.2009 Janusz Kega Wiceprezes
Zarzadu

05.06.2009 Tadeusz Czlonek Zarzdu

Borysiewicz
05.06.2009 Ireneusz Cztonek Zaradu

Dembowski
05.06.2009 Marek Skwarski Czionek Zadm

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K& RACHUNKOWYCH

data Imé i Nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis
05.06.2009 tucja Gawlik- Prezes
Kostrz Rachunkowé i
Finanse
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