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Szanowni Panstwo,

Za nami rok, ktory musze zaliczy¢ do najtrudniejszych na rynku stali w ostatnich kilkunastu
latach. Spowolnienie gospodarcze w Polsce i recesja w wigkszo$ci panstw rozwinigtych
spowodowaty znaczace obnizenie popytu na wyroby stalowe, a co za tym idzie gleboki spadek cen -
o ponad 40 %. Wedlug danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej (HIPH) w 2009 roku
produkcja stali w Polsce wyniosta 7,1 mln ton, czyli 27 % mniej niz rok wczesniej. Zuzycie stali
siggneto natomiast 8,1 mln ton, czyli o okoto 30 % mniej, niz w 2008 roku.

Trudne warunki panujace w branzy i w catej gospodarce wptynely na pogorszenie wynikoéw
Konsorcjum Stali. Mimo to ubiegly rok wypadt nie najgorzej. Spotka przy 720,2 min przychodow
wypracowata niemal 3 mln PLN zysku operacyjnego, a zysk netto wyniost 31 tys. PLN. Spotka
skupila si¢ na utrzymaniu dotychczasowych rynkoéw zbytu, dzigki temu udato si¢ sprzeda¢ ponad
420 tys. ton stali. Ten wolumen lokuje Konsorcjum Stali wsrdd liderow branzy w Polsce.

Wyniki za 2009 rok w pordéwnaniu do osiggniegtych w 2008 roku trudno uznaé za
zadowalajace, natomiast na tle branzy i warunkéw panujacych na rynku oceniam je umiarkowanie
pozytywnie. Udato si¢ je osiggna¢ m.in. dzieki konsekwentnie realizowanej strategii handlowe;j
firmy polegajacej na szybkiej rotacji magazynu, co uchronifo czgSciowo spotke przed bardzo
znaczacg przeceng zapasOw. Ubiegly rok udowodnil rowniez, ze prowadzona przez Konsorcjum
Stali polityka dywersyfikacji przychodow poprzez rozwoj przetworstwa stali, sprawdza si¢ w
trudnych okresach. W minionym okresie sprawozdawczym mieli§my do czynienia z sytuacja, w
ktorej straty na dziatalnos$ci handlowej zostaty w znacznej czg$ci zniwelowane poprzez zyski z
produkcji zbrojent budowlanych. Dzigki przyjetej jeszcze przed kryzysem strategii rozwijania
wytworstwa zbrojen oraz duzemu zaangazowaniu si¢ spotki w dostawy dla budownictwa
infrastrukturalnego udato si¢ w 2009 roku sprzeda¢ 96 tys. ton tych wyrobdéw. Jest to wynik o 20 tys.
ton lepszy od osiagnigtego przez zaklady Konsorcjum Stali i Bodeko w 2008 roku.

W strategi¢ dywersyfikacji wpisuje si¢ m.in. zakup w ubieglym roku spéiki Polcynk z
Radomia, ktéra zajmuje si¢ produkcja tak poszukiwanych w budownictwie infrastrukturalnym i
energetyce konstrukcji stalowych. Jak pokazuja wyniki osiagnigte przez Polcynk w trudnym 2009
roku ( 12,7 mln PLN przychodoéw i 1 mln PLN zysku netto) przejgcie tej spoiki bylo trafng decyzja.

Dzigki polityce dywersyfikacji przychodow, bezpiecznego poziomu zadluzenia, szybkie]
rotacji magazynu czy wreszcie swojej mocnej pozycji na rynku, Konsorcjum Stali okazalo si¢ nawet
w bardzo trudnym 2009 roku spoétka stabilng i w duzym stopniu odporng na kryzys. To, oraz
pozytywnie oceniany w branzy sposob potaczenia w 2008 roku ze spotka Bodeko, przyczynily sie
do rozpoczecia rozmow o konsolidacji z Bowimem, jednym z lideréw dystrybucji stali w Polsce.
Negocjacje te zakonczyly si¢ podpisaniem 7 kwietnia umowy inwestycyjnej zaktadajacej potaczenie
obu spotek poprzez przejecie majatku Bowimu w zamian za akcje Konsorcjum Stali. Obecnie trwa
due dilligence, po ktorego pomyslnym przeprowadzeniu Konsorcjum Stali opublikuje plan
polaczenia. Transakcja ta dla naszej spotki oznaczaé bedzie szybkie wejscie na nowe, interesujace
rynki bez wyniszczajacej walki konkurencyjnej. Konsorcjum jest glownie dystrybutorem 1
przetworca stali budowlanej (wyroby dlugie), Bowim natomiast jest firma sprzedajaca przede
wszystkim wyroby plaskie, rury oraz ksztattowniki goragcowalcowane. W wielu segmentach rynku
Bowim ma bardzo silng pozycje i jest bardziej znanym od Konsorcjum dostawca wyrobow
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hutniczych: dla firm produkujacych konstrukcje stalowe, zakladéw przetworczych wyrobow
metalowych, gazownictwa, cieplownictwa i energetyki.

Polaczenie wzmocni rdwniez potencjat produkecyjny Konsorcjum Stali w segmencie zbrojen
budowlanych. Zaktady produkcji zbrojen budowlanych Bowimu znajduja si¢ w Gliwicach i
Sosnowcu i1 dysponuja mocami wytworczymi siggajacymi 6 tys. ton miesigcznie. Zaktady Bowimu
w znaczacym stopniu wzmocnig sie¢ czterech zaktadéw Konsorcjum zlokalizowanych w
Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu o lagcznych mocach 15 tys. ton miesigcznie. Konsorcjum w
ramach tej transakcji przejmie réwniez plocki Pasat-Stal, spotke posiadajaca nowoczesne centrum
serwisowe blach w Plocku oraz produkujaca profile zimnogicte.

Polaczenie z Bowimem jest, tak jak polaczenie z Bodeko, kamieniem milowym w rozwoju
spolki. Obie firmy dysponuja podobnym potencjalem handlowym i po sfinalizowaniu transakcji
Konsorcjum Stali moze zosta¢ liderem na rynku dystrybucji stali. Ten rok najprawdopodobniej
uplynie nam na faczeniu obu spdlek zar6wno w sensie prawnym, jak i organizacyjnym. Liczymy si¢
ze zmiang strategii dziatania oraz rozpoczeciem nowych projektéw inwestycyjnych. Nie
zaprzestaniemy rowniez rozwoju organicznego Konsorcjum, prawdopodobnie w tym roku ruszy
opdzniona przez bariery administracyjne i kryzys rozbudowa oddziatu produkcyjno-handlowego w
Krakowie. Inwestycj¢ t¢ zamierzamy sfinansowaé z Srodkow pozyskanych ze sprzedazy akcji
wlasnych. Ich skup na przetomie 2008 i 2009 roku po $redniej cenie 31,48 PLN okazat si¢ bardzo
trafng decyzja, co obrazuja obecne notowania akcji spotki.

W grudniu ubieglego roku mingly dwa lata od debiutu Konsorcjum Stali na GPW. Musze
przyzna¢, ze polowa z tego okresu, ktora przypadla na jeden z najglebszych kryzysow na
swiatowych gieldach, byla dla nas trudna, ale od polowy ubieglego roku dosy¢ dynamicznie
odrabiamy straty z czasu bessy, a nieslabnace zainteresowanie inwestoréw instytucjonalnych nasza
spotka pozwala mi, rdOwniez akcjonariuszowi Konsorcjum Stali, z optymizmem patrze¢ na ten rok.

Ten optymizm dodatkowo poglgbia wyraznie widoczne juz ozywienie na rynku stali, ktorej
ceny w niektorych asortymentach zwickszyly sie od stycznia nawet o 40 %. Swiadczy to o zdrowych
podstawach do dlugotrwatego wzrostu branzy hutniczej i dystrybucji stali, czego zycze wszystkim
akcjonariuszom naszej spoiki.

Robert Wojdyna
Prezes Zarzadu
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